el oro y el sistema monetario
internacional
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crece cada vez mas "*". Esa masa en aumento gra-
vita sobre las reservas dureas de los EE. UU., fo-
menta la devaluacién del délar; y la revaluacion de
las otras monedas mediante su traspaso especulativo
de una plaza monetaria a otra.

En marzo de 1968 la presion irresistible engen-
dra el aumento del precio del oro en Londres. Cierre
de mercados. Consultas. Cuando las plazas moneta-
rias se rezbran el 17 de ese mes el “pool del oro

“ha cesado de existir (la Francia de De Gaulle an-

siosa de tener las manos libres para el cambio do-
lar/oro lo habia abandonado ya desde junio de 1967).
En adelante existird un doble mercado para el oro:
el libre en el que el precio se determinara por la
oferta y la demanda. (Sudafrica debera vender en
ese mercado su produccion a fin de frenar el alza
protegiendo el ‘stock americano) y g! oficial, entre
bancos centrales a 35 délares/onza 7. Sobreenten-
dido: los paises amigos de los EE. UU. no _d_et:e):-
rian tratar de liquidar por oro sus haberes oficiales

* de dolares.

26. Segiin estimaciones de la Banca de Reglﬂmujnms m:}cr;a;:

cionales ¢l mercado de euroddlares que movid 10:0(} \
llones de délares en 1964, pasé a moOver 20,000 'm:I]meEd__
50.000 millones en 1967 y 1971 respectivamente. Cit. por
therine Savarir, Op. Cit.

. Philipe Si fs
27. Sobre la suspensién del pool del oro ver: Philipe (S)lmcgl;h
“La crise ¢tair fatale”, en Les Cabiers Frangais, Op. Gl

1n

En adel; . BE -
todos ](;15 crlr;.:lc los EE.UU. iratarin de eliminar por

% oo dios las ventajas de sus concurrentes ¥
. melr_-ll!'sc de la obligacion que pesa sobre su teso-
il de? II(:::OI. Pero antes una concesion: la devalua-

ranco en agosto de 1969 (exigida en com-

pensacion de los mi
ol i ! pruh]emas cCono L0/ soci \
g o mico/sociales del

m.m[!iCSpucs ifm Lj().‘a.'dﬂ marchan \'()l:)rt: ruedas: sep-
bre, 27 octubre de 1969: flot 1 ra-
luacién del ARG a0 amiento, luego reva
Ly rl‘VaIuaci:';L 5 d,-rl. m'u.\'r) de 1971: f}()tam1cn—
nor revaluacion del‘f g del florin. Poste-
austriaca, 15 dgosty dl':in]C‘;l?]h.u!m y g]c la moneda
la convertibilidad dc’)lat' i Mr WA M
oficiales (adicienalme [?-_()II’Q';HLIUS_H i
portacion) 21.-:‘0\‘”“5; I{L;T( .dc~ PRI £
doble mer(.:ad;: Llf’ -caJmhgr (*=‘~Ham:-5? gt
ciero). El franco fina e wmen“.m] y &
marco son afectados ]%L];?;-,’.(-’,nj\':d,h:f' Err g
do de Wushingion:.cl d()(l'tr” f('mdj": I'e- l({”. ucuc‘r-
789",’/{ pasand.o ]u-nny' 1: "qSL C ﬂ‘ll?i QT] 0ro .[Lll
L : onza de 35 a 38 dolares). El ven,
el marco, el franco belga y el florin son obligadas a
o o e e i
s , la lira-se devalia en oro en

19 ), con lo cual la revaluacion respecto al dolar es
mucho mayor: “bien has trabajado viejo lobo™: ade-
mas los mdrgenes de fluctuacién se les amplian (del
mds o menos 1% al mds o menos 2.5% ) corriendo su
defensa a cargo de los interssados.

~ Ano 1972: enero/febrero: presiones revaluacio-
nistas especulativas contra el yen, el marco, el fran-
co belga y el florin, junio: la libra no resisie el peso
de la carga impuesta por los Estados Unidos y debe
retirarse del acuerdo de Washington y flota deva-
ludndose. El acuerdo de unidad monetaria europea
(de Basilea, del 24 de abril de 1972 que preveia la re-
duccion de los margenes de interfluctuacion de las
monedas europeas entre si) amenaza ruina. Octubre:
nueva crisis de la libra. Octubre - diciembre; nueva
presion al alza sobre el yen. Es que la devaluacién
del dolar de diciembre de 1971 no bastd (USA ten-
drd un nuevo déficit en la balanza comercial en 1972
y el déficit global sera enorme). El 12 de febrero de
1973 una nueva devaluacion se anuncia: el precio
oficial de la onza troy de oro pasarda de 38 a 42,22
ddlares.

En adelante los EE. UU. buscaran a toda costa
(queda por discutir la viabilidad de ello) la instau-
racion de un patrén délar puro, libre de la anterior
careta del oro, sometido abiertamente ante los 0jos
de todos a su libre voluntad, y la eliminacién al pa-
pel monetario del metal amarillo.

B. FEvolucion de la produccion mundial.

Si el oro funciona efectivamente cOmo dinero
mundial, toda expansién continuada de la acumula-

p. 12. La obligacion a las ventas sudafricanas en el mercado
libre se oponia a la decision de septiembre de 1951 del FMI
ver: David Williams: “Les mercados del oro: 1968-19727, en
Finanzas y desarrollo, vol. 9, N* 4, diciembre 1974. p. 12._Du
otra parte para el 1° de abril de 1968 el precio del oro !Lbru
era de — 38 délares/onza y se manticne al alza, en el pr@cr
semestre de 1969 sera de — 44 délares. Luego volw:r:‘i a
caer: promedio de 1969 — 35.20, promedig nlslc 1970 — 37.8.
A partir de 1971 iniciard una subida vertiginosa.
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LA PRODUCCION MUNDIAL DE ORO
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Hasta 1910: Vilar, Pierre. Or et monnaie dans Uhistoire.
Parfs, Ed. Flammarion. 1974. Anexo N¢ 2. Los estimati-
vos son mundiales incluyendo a la URSS.

1911-1954: Kritz, M.A. “Revista anual del Oro, 1957”7,
en Revista del Banco de la Repiiblica, N¢ 364, Bogotd,
Febrero de 1958, p. 143. Traducido de Engeneering and .
Mining Journal, Feb. 1958, Incluye URSS hasta 1940 in- el
clusive, v la excluye en adelante. "

1955-1961: FMI: International Financial Statistics, nov.
1966, p. 14. Sin URSS.

1962-1964: FMI: 1967 Annual Report, p. 114. Sin URSS
1965-1970: FMI: 1971 Annual Report, p. 143, Sin URSS.

1971-1974: Problemes economiques, N* 1431, Jul. 16
de 1975, p. 5. Reproducido de Banco de Reglamentos In-
ternacionales 45¢ Reporte anual, Bale, Jun, 1975. Sin URSS

NOTAS:

El grifico se refiere a promedios decenales, en TN. mé
tricas.

Cuando originalmente los datos estaban expresados en
onzas troy se multiplicaron por 31,103481 —+ 1.000.000,
para reducirlos a TN. métricas.
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